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INFORMATION
FUR DIE PRESSE

Geschaftsklima stabilisiert sich — Lage bleibt schwierig

Das saisonbereinigte ifo-Geschaftsklima der deutschen Zulieferindustrie zeigt sich im Februar
nahezu unverandert. Mit einem Wert von -13,7 Saldenpunkten liegt der Index minimal Uber
dem Januarwert von -13,8 Punkten. Damit setzt sich die seit Jahresbeginn beobachtete
Stabilisierung auf niedrigem Niveau fort.

Die Entwicklung innerhalb der beiden Teilindikatoren fallt dabei unterschiedlich aus. Die
Beurteilung der aktuellen Geschéaftslage verbessert sich splrbar: Der Saldo steigt von -21,2
Punkten im Januar auf -18,8 Punkte im Februar. Dies deutet darauf hin, dass sich die Lage in
einigen Unternehmen zuletzt etwas weniger negativ darstellt als noch zu Jahresbeginn.
Gleichwonhl bleibt die Bewertung insgesamt klar im negativen Bereich.

Die Erwartungen fur die kommenden sechs Monate triben sich dagegen etwas ein. Der
Erwartungssaldo sinkt von -6,0 Punkten im Januar auf -8,4 Punkte im Februar. Damit zeigt
sich, dass die Unternehmen trotz der leichten Verbesserung der aktuellen Lage weiterhin mit
einer verhaltenen Entwicklung im weiteren Jahresverlauf rechnen.

Die insgesamt zurickhaltende Stimmung durfte auch damit zusammenhangen, dass die
Auftragseingange in vielen Bereichen weiterhin nur wenig Dynamik zeigen. Zwar stabilisieren
sich einzelne Indikatoren, eine breitere Belebung der industriellen Nachfrage lasst bislang
jedoch noch auf sich warten.

Hinzu kommt, dass die Umfragewerte noch vor der jingsten militarischen Eskalation im Nahen
Osten erhoben wurden. Die bisherigen Entwicklungen haben sich daher noch nicht in den
Stimmungsdaten niedergeschlagen. Zwar zeigen sich bislang keine unmittelbaren
wirtschaftlichen Auswirkungen, doch besteht das Risiko, dass steigende Energiepreise infolge
geopolitischer Spannungen energieintensive Zulieferbranchen kinftig zusatzlich belasten
kénnten.

Auch auf europaischer Ebene stehen derzeit industriepolitische Konzepte zur Starkung der
Wertschopfungsketten im Fokus. So verweist der Industrial Accelerator Act (IAA) im Annex 3

auf mogliche Union-Origin-Grenzwerte flir Fahrzeuge, wenn staatliche Foérdermittel zum
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Einsatz kommen. Allerdings liegt der Schwerpunkt der Diskussion bislang stark auf
elektrischen Antrieben und Batterietechnologien. Vor diesem Hintergrund stellt sich die Frage,
in welchem Umfang die breite industrielle Zulieferkette tatsachlich von diesen Ansatzen
profitieren kann, da viele klassische Komponenten und Materialien entlang der
Wertschopfungskette bislang weniger im Mittelpunkt stehen.

Insgesamt verdeutlichen die aktuellen Zahlen, dass sich die Stimmung in der deutschen
Zulieferindustrie zwar vorerst stabilisiert hat, von einer nachhaltigen Erholung jedoch noch
nicht gesprochen werden kann. Die kommenden Monate werden entscheidend dafir sein, ob
sich aus der derzeitigen Stabilisierung eine breitere konjunkturelle Belebung entwickeln kann
oder ob die Branche weiterhin von einer Seitwartsbewegung auf niedrigem Niveau gepragt
bleibt.
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